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İň țħě țǻx řěțųřňș ħě řěŀěǻșěđ Țųěșđǻỳ, ĢǾP přěșįđěňțįǻŀ čǻňđįđǻțě Jěb Bųșħ řěpǿřțěđ
pųżżŀįňģŀỳ ŀǻřģě đěđųčțįǿňș fǿř pǻỳměňțș țǿ “pěňșįǿň ǻňđ přǿfįț-șħǻřįňģ pŀǻňș.” Țħě
pǻỳměňțș ǻvěřǻģěđ $350,000 ǻ ỳěǻř fǿř țħě pǻșț fįvě ỳěǻřș, fǻř mǿřě țħǻň mǿșț pěǿpŀě
čǿųŀđ čǿňțřįbųțě țǿ ǻň įňđįvįđųǻŀ řěțįřěměňț ǻččǿųňț ǿř 401(ķ) pŀǻň.

İț țųřňș ǿųț țħǻț Mř. Bųșħ ųșěđ ǻ ŀįțțŀě-ķňǿẅň bųț pěřfěčțŀỳ ŀěģǻŀ țǻx șțřǻțěģỳ țħǻț
įňvǿŀvěđ ěșțǻbŀįșħįňģ ǻ pěřșǿňǻŀ pěňșįǿň pŀǻň fǿř ħįmșěŀf ǻňđ ǿňě ǿțħěř pěřșǿň.

Țħě șțřǻțěģỳ ħǻș ǻŀŀǿẅěđ Mř. Bųșħ țǿ đěfěř pǻỳįňģ ħųňđřěđș ǿf țħǿųșǻňđș ǿf đǿŀŀǻřș įň
įňčǿmě țǻxěș șįňčě ħě ěșțǻbŀįșħěđ țħě pŀǻň įň 2007 ǻňđ țǿ řǻpįđŀỳ bųįŀđ ųp ǻ ŀǻřģě
řěțįřěměňț ķįțțỳ, ǻččǿřđįňģ țǿ ǻțțǿřňěỳș ẅħǿ ẅǿřķ ẅįțħ șųčħ pŀǻňș.

This copy is for your personal, non­commercial use only. To order presentation­ready copies for distribution to your colleagues, clients or customers visit
http://www.djreprints.com.

http://www.wsj.com/articles/jeb­bushs­pension­cut­his­taxes­1435858574

PǾĿİȚİČȘ

Jěb Bųșħ’ș Pěňșįǿň Čųť Ħįș Ťǻxěș
ĢǾP čǻňđįđǻțě ųșěđ ŀįțțŀě-ķňǿẅň bųț pěřfěčțŀỳ ŀěģǻŀ țǻx șțřǻțěģỳ țǿ șěț ǻșįđě ǻňňųǻŀ ǻvěřǻģě
ǿf $350,000 fǿř ŀǻșț fįvě ỳěǻřș
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“İ ħǻvě ǻňỳ ňųmběř ǿf čŀįěňțș įň țħįș ǻģě řǻňģě, ěǻřŀỳ țǿ mįđ-60ș, ẅħǿ ħǻvě ųșěđ țħěșě
ķįňđș ǿf țǻx-șħěŀțěř, đěfįňěđ-běňěfįț pŀǻňș,” șǻįđ Čħǻřŀěș M. Ŀǻx, ǻň ěmpŀǿỳěě-běňěfįțș
ǻțțǿřňěỳ ẅįțħ Mǻđđįň, Ħǻųșěř, Řǿțħ & Ħěŀŀěř, P.Č. įň Șǿųțħfįěŀđ, Mįčħ. Ħě řěvįěẅěđ Mř.
Bųșħ’ș pŀǻň fǿř Țħě Ẅǻŀŀ Șțřěěț Jǿųřňǻŀ.

Běțẅěěň 2007 ǻňđ 2013, Mř. Bųșħ řěpǿřțěđ ǻ țǿțǻŀ ǿf $2.4 mįŀŀįǿň įň pěňșįǿň pǻỳměňțș
țħǻț řěđųčěđ ħįș bųșįňěșș přǿfįțș bỳ țħě șǻmě ǻmǿųňț. (Mř. Bųșħ ħǻșň’ț ỳěț řěŀěǻșěđ
įňfǿřmǻțįǿň ǿň ħįș 2014 țǻxěș.)

Țħě pěňșįǿň pŀǻň, ẅħįčħ řěșěmbŀěș đěfįňěđ-běňěfįț přǿģřǻmș mǻňỳ ŀǻřģě čǿmpǻňįěș
ģǻvě ěmpŀǿỳěěș běfǿřě țħě ǻđvěňț ǿf 401(ķ) pŀǻňș, ǻppěǻřș țǿ bě ǿňě ǿf țħě fěẅ ěxǻmpŀěș
ǿf Mř. Bųșħ ųșįňģ fįňǻňčįǻŀ pŀǻňňįňģ țǿ ŀǿẅěř ħįș țǻx bįŀŀ. Ħįș ěffěčțįvě ǻňňųǻŀ fěđěřǻŀ țǻx
řǻțě ǿf ǻřǿųňđ 36% įș șųbșțǻňțįǻŀŀỳ ħįģħěř țħǻň țħǻț pǻįđ bỳ ǻvěřǻģě Ǻměřįčǻňș ǻňđ bỳ
țħě țǿp 1% ǿf ěǻřňěřș.

Mř. Ŀǻx đěșčřįběđ țħě mǿșț čǿmmǿň ųșěř ǿf țħě țǻx șțřǻțěģỳ ǻș ǻ șmǻŀŀ-bųșįňěșș ǿẅňěř
ǿř șěŀf-ěmpŀǿỳěđ přǿfěșșįǿňǻŀ, șųčħ ǻș ǻ đǿčțǿř, ŀǿǿķįňģ țǿ șǻvě ǻș mųčħ přěțǻx įňčǿmě
ǻș pǿșșįbŀě fǿř řěțįřěměňț.

Đěțǻįŀș ǿf Mř. Bųșħ’ș pěňșįǿň ǻřřǻňģěměňț ǻřě fǿųňđ įň fįŀįňģș bỳ ħįș čǿňșųŀțįňģ fįřm,
Jěb Bųșħ & Ǻșșǿčįǻțěș ĿĿČ, ẅįțħ țħě Ų.Ș. Ŀǻbǿř Đěpǻřțměňț. Țħě fįŀįňģș, ňǿț řěŀěǻșěđ bỳ
țħě Bųșħ čǻmpǻįģň, șħǿẅ țħǻț țħě fįřm’ș pěňșįǿň pŀǻň ħǻđ ǻșșěțș ǿf $2.4 mįŀŀįǿň ǻș ǿf țħě
ěňđ ǿf 2013.

Țħě pŀǻň čǿvěřěđ țẅǿ įňđįvįđųǻŀș, ẅħǿ ǻřěň’ț ňǻměđ. Ǿųțșįđě ǻțțǿřňěỳș șǻįđ țħěỳ
přěșųmǻbŀỳ įňčŀųđě Mř. Bųșħ, ẅħǿ ųňțįŀ řěčěňțŀỳ ẅǻș țħě čǿmpǻňỳ’ș șǿŀě ǿẅňěř. Țħě
șěčǿňđ pěřșǿň čǿųŀđ bě ħįș șǿň Jěb Bųșħ Jř., ẅħǿ ẅǿřķěđ ǻț țħě fįřm, ǿř Čǿŀųmbǻ Bųșħ,
țħě ěŀđěř Mř. Bųșħ’ș ẅįfě.

“Bỳ vįřțųě ǿf běįňģ přěđǿmįňǻňțŀỳ ǻ fǻmįŀỳ bųșįňěșș, țħě Bųșħěș ẅěřě ǻbŀě țǿ pŀǻň fǿř
țħěįř řěțįřěměňț țħřǿųģħ Jěb Bųșħ & Ǻșșǿčįǻțěș,” șǻįđ ǻ čǻmpǻįģň șpǿķěșẅǿmǻň. Șħě
ẅǿųŀđň’ț přǿvįđě țħě ňǻměș ǿf țħě pěǿpŀě čǿvěřěđ bỳ țħě čǿmpǻňỳ pěňșįǿň pŀǻň ǻňđ
đįđň’ț řěșpǿňđ țǿ ǿțħěř đěțǻįŀěđ qųěșțįǿňș.
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Țħě čǿňșųŀțįňģ čǿmpǻňỳ ħǻđ ǻ șěpǻřǻțě 401(ķ) pŀǻň, čǿvěřįňģ fįvě ųňňǻměđ įňđįvįđųǻŀș,
țħě fįŀįňģș șħǿẅ. İț įș pǿșșįbŀě Mř. Bųșħ ǻŀșǿ pǻřțįčįpǻțěđ įň țħįș pŀǻň, ǻțțǿřňěỳș șǻįđ.

İň ǻ bŀǿģ pǿșțįňģ, Bįŀŀ Pǻřįșħ, ǻ Pǿřțŀǻňđ, Ǿřě., įňvěșțměňț ǻđvįșěř, čǻŀŀěđ Mř. Bųșħ’ș
pěňșįǿň pŀǻň “ǻģģřěșșįvě,” įň pǻřț běčǻųșě țħě đěfįňěđ-běňěfįț pŀǻň ǻșșųměș ǻ
řěțįřěměňț ǻģě ǿf 62. Țħǻț ǻŀŀǿẅěđ Mř. Bųșħ, ẅħǿ țųřňěđ 62 įň Fěbřųǻřỳ, țǿ șħěŀțěř mǿřě
mǿňěỳ mǿřě qųįčķŀỳ țħǻň įf țħě pŀǻň ǻșșųměđ řěțįřěměňț ǻț 65. Mř. Bųșħ’ș ěŀěčțįǿň ǻș
přěșįđěňț ẅǿųŀđň’ț ħǻvě ǻňỳ įmpǻčț ǿň țħě řěțįřěměňț pŀǻň.

İň řěŀěǻșįňģ 33 ỳěǻřș ǿf ħįș țǻx řěțųřňș, Mř. Bųșħ țǿŀđ řěpǿřțěřș ħě mǻđě ǻ čǿmmįțměňț
ňǿț țǿ țǻķě ǻ pųbŀįč pěňșįǿň ẅħěň ħě ẅǻș ěŀěčțěđ Fŀǿřįđǻ ģǿvěřňǿř. “Ħǻđ İ țǻķěň mỳ
pěňșįǿň İ ẅǿųŀđ ħǻvě șțǻřțěđ ģěțțįňģ įț țħįș ỳěǻř,” ħě șǻįđ. “Șǿměǿňě ǻșķěđ ǻbǿųț țħįș
ǻňđ İ ħǻđ țǿțǻŀŀỳ fǿřģǿțțěň țħǻț İ ħǻđ ňǿț țǻķěň țħě pěňșįǿň ǻňđ İ ẅǿųŀđ įňșțěǻđ bě
řěčěįvįňģ șǿměțħįňģ ŀįķě $29,000 ǻ ỳěǻř. İ jųșț ňěvěř fěŀț įț ẅǻș țħǻț įmpǿřțǻňț țǿ đǿ.”

Mř. Ŀǻx, țħě ěmpŀǿỳěě-běňěfįțș ǻțțǿřňěỳ, șǻįđ țǻx řųŀěș ǻŀŀǿẅ Mř. Bųșħ țǿ řǿŀŀ ǿvěř țħě
bǻŀǻňčě įň ħįș pěňșįǿň fųňđ įňțǿ ǻň İŘǺ ųpǿň řěǻčħįňģ țħě pŀǻňňěđ řěțįřěměňț ǻģě,
ẅħįčħ ħě đįđ țħįș ỳěǻř. Mř. Ŀǻx șǻįđ țħǻț įș ẅħǻț ħįș țỳpįčǻŀ čŀįěňț đǿěș.

Mř. Bųșħ’ș pěňșįǿň įșň’ț ňěǻřŀỳ įň țħě șǻmě ŀěǻģųě ǻș țħě İŘǺ ħěŀđ bỳ Mįțț Řǿmňěỳ, țħě
ĢǾP’ș 2012 přěșįđěňțįǻŀ ňǿmįňěě, ẅħǿ įň fįŀįňģș řěpǿřțěđ ħįș řěțįřěměňț fųňđ ħěŀđ
běțẅěěň $20.7 mįŀŀįǿň ǻňđ $101.6 mįŀŀįǿň.

Jěffřěỳ Ș. Ǻșħěňđǿřf, ǻ běňěfįțș ǻțțǿřňěỳ ǻț Fǿřđ & Ħǻřřįșǿň ĿĿP įň Ňěẅ Ỳǿřķ, șǻįđ Mř.
Bųșħ přǿbǻbŀỳ đįđň’ț șħěŀțěř țħě mǻxįmųm pǿșșįbŀě įňčǿmě țħřǿųģħ țħě pěňșįǿň
ǻřřǻňģěměňț, bǻșěđ ǿň ħįș řǿųģħ čǻŀčųŀǻțįǿňș fřǿm řěvįěẅįňģ țħě Jěb Bųșħ & Ǻșșǿčįǻțěș
fįŀįňģș.

Țǻx řųŀěș țħįș ỳěǻř ǻŀŀǿẅ ǿřđįňǻřỳ ẅǻģě ěǻřňěřș ųňđěř țħě ǻģě ǿf 50 țǿ șħěŀțěř $18,000 įň
ǻ 401(ķ) pŀǻň. Fǿř țħǿșě įň țħě ǿvěř-50 čǻțěģǿřỳ, ŀįķě Mř. Bųșħ, țħě mǻxįmųm țħǻț čǿųŀđ
ģǿ įňțǿ ǻ 401(ķ) pŀǻň țħįș ỳěǻř įș $59,000 įňčŀųđįňģ țħě ěmpŀǿỳěř’ș čǿňțřįbųțįǿň, șǻįđ Mř.
Ŀǻx, ǻňđ țħě čųřřěňț İŘǺ čǿňțřįbųțįǿň ŀįmįț įș $6,500.

Țħě șțřǻțěģỳ ųșěđ bỳ Mř. Bųșħ fǿŀŀǿẅș řųŀěș fǿř țřǻđįțįǿňǻŀ pěňșįǿň pŀǻňș. Țħěỳ ǻŀŀǿẅ
ěmpŀǿỳěřș țǿ čǿňțřįbųțě mųčħ ŀǻřģěř șųmș țǿ bųįŀđ ųp ǻ ķįțțỳ țħǻț čǿųŀđ přǿvįđě ǻ
pěňșįǿň ǿf ǻș mųčħ ǻș $210,000 ǻ ỳěǻř fǿř ǻ řěțįřěđ ěmpŀǿỳěě’ș ěxpěčțěđ ŀįfěțįmě.

Mř. Bųșħ, ǻș ǿẅňěř ǿf Jěb Bųșħ & Ǻșșǿčįǻțěș, ǻčțěđ ǻș țħě ěmpŀǿỳěř įň fųňđįňģ țħě
pěňșįǿň pŀǻňș, ẅħįčħ řěđųčěđ ħįș țǻxǻbŀě įňčǿmě fřǿm țħě čǿmpǻňỳ. İň 2013, fǿř
ěxǻmpŀě, Mř. Bųșħ řěpǿřțěđ $7.5 mįŀŀįǿň įň ģřǿșș řěčěįpțș fǿř ħįș bųșįňěșș, ǻňđ $254,000
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įň pǻỳměňțș țǿ pěňșįǿň ǻňđ přǿfįț-șħǻřįňģ pŀǻňș.

Fřǿm 2007 țǿ 2010, țħě pěřčěňțǻģě ǿf ħįș bųșįňěșș įňčǿmě șħěŀțěřěđ țħřǿųģħ țħě
pěňșįǿň ǻřřǻňģěměňț ẅǻș mųčħ ħįģħěř, řǻňģįňģ běțẅěěň 10% ǻňđ 13%. İň 2008, fǿř
ěxǻmpŀě, Mř. Bųșħ řěpǿřțěđ ħįș čǿmpǻňỳ mǻđě ģřǿșș řěčěįpțș ǿf $2.4 mįŀŀįǿň ǻňđ pǻįđ
$323,000 įňțǿ pěňșįǿň pŀǻňș.

—Běțħ Řěįňħǻřđ čǿňțřįbųțěđ țǿ țħįș ǻřțįčŀě.
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